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l. Introduccioén

La liberalizacién comercial frecuentemente trae consigo cambios imigsrem la composicion de la
produccién, asi como en los precios de productos y factoresmpatos significativos tanto en el
nivel de ingreso agregado como en su distribucion. Estos earpbieden generar consecuencias
negativas para los pobres y para la distribucién del ingresidlf€&g y Pavcnik, 2004 y 2007). Un
importante topico de politica es el relativo a como mitigaptienciales efectos negativos sobre la
pobrezay la equidad que pueden derivarse del aumento de la aperereialo

Algunos estudios se han centrado en el rol de las politicaslesoy los programas de
emergencia contra la pobreza para delimitar los costos sociales asamadona reestructuracion
importante de la actividad econdmica. En efecto, algunos paiseséitdimtina han implementado
grandes programas de transferencias sociales para mitigar las consscuwh@rsas de tal
reestructuracién econémicain embargo, el bienestar de los pobres y de otras clagegressoi bajo
depende mas del acervo de capital social o humano que de losléiujasto social Si bien el gasto
social contribuye a construir capital social, frecuentemente le tiempo lograr su impacto. Uno de
los principales efectos de estos programas es su contribu@dacarhulacion gradual de stocks de
capital social o humano, mientras que los efectos directos s¢ast sobre el bienestar de los
hogares son probablemente de segundo orden de importanciy ynalyoria de corta duracion.

Si la financiacion de los nuevos programas sociales se realia@éa tle la reasignacion de
gasto publico, una pregunta importante es qué otros rubrgastio son recortados. Estudios recientes
han mostrado que algunos paises en América Latina dedican ma$cdeé Zls ingresos a proveer
subsidios a pequefias élites econdmicas, en detrimento del galsienes sociales y otros bienes
publicos que generalmente favorecen el crecimiento y tienden a benefitdammayoria de la
poblacion, no solamente a los ricos (Lépez y Galinato, 2@ gsta manera, puede especularse que

! En todo el documento se utiliza una definicién kaa de gasto social, que no sélo incluye las

transferencias sociales directas sino ademas ¢r@msfias relacionadas con la seguridad sociahstbg

en educacion, salud, vivienda social y rubros refexlos.

Incluso los programas de transferencias socialestds pueden ser considerados como elementos
primarios en la construccion de la infraestructaoxial necesaria para “llegar” a los pobres y

permitirles obtener una mejor nutricion y educagcifactores ambos que involucran efectos de stock
gue requieren afios de politicas de flujos de gambsistentes para ser construidos. El gasto es otro
bienes sociales tales como educacion y salud bogiobviamente a la construccién de stocks de
capital humano.
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recortar los subsidios no sociales para financiar la acumulageiéapital social puede ser una forma
efectiva de promover la equidad y reducir la pobreza.

Otro aspecto es el relacionado con la efectividad del gasto sociah@amentar el ingreso
de los hogares, especialmente de los pobres. Una cuestioraim@as si el gasto social esta o no en
efecto orientado al desarrollo de stocks de capital social quediemef los segmentos mas pobres de
la sociedad, y si los stocks de capital social son efectivos eadliccion de la pobreza y las
desigualdades de ingreso. Existe una sospecha de que muchampsogiociales en América Latina,
incluyendo los gastos en educacién publica y salud, entrs, @sthn de hecho mal orientados y
generan capital social que termina beneficiando mas a la clase medikise @ la alta, que a los
pobres (Gofii et al. 2008).

El abordaje convencional en la literatura ha sido analizar los efembos la pobreza y la
distribucion de las politicas comerciales y de las politisgalfts por separado. Un rasgo comun de la
vasta literatura sobre evaluacién de politica comercial, resefiada emptensivo articulo de
Goldberg y Pavcnik (2004), es que las conexiones entre liberatizaomercial y desigualdad y
pobreza son establecidas haciendo abstraccion del ambiente de gaktelfal no obstante puede
afectar la magnitud e incluso la direccion del impacto de la gmolitbmercial. Este enfoque
fragmentado continla predominando en los analisis de polito@rcal mas recientes, como se
muestra en Goldberg y Pavcnik (2007) y Perry y Olarreag&)200

De manera similar, la literatura que analiza los efectos de la pfisteasobre la pobreza y
la desigualdad ha hecho en gran parte abstraccion de la incidencégidetrr comercial en los
impactos de la politica comercial (van de Walle, 1998; Chu €2G)Q; Wodon et al., 2003; Gofii et
al., 2008; Lopez y Torero, 2010; Lopez e Islam, 2008).rBbgble que este enfoque de evaluacion
fragmentada contribuya a explicar los resultados a menudo cetdradi encontrados en esta
literatura. Si, por ejemplo, existen complementariedades impastentre el gasto publico en bienes
sociales y la politica comercial, la evaluacion parcial de cada unsadepefiticas puede dar lugar a
resultados altamente inestables: cuando el autor utiliza datossés pake gastan mucho en bienes
sociales el efecto de la liberalizacion comercial puede ser grandeglpes [y pro-equidad, pero los
autores que analizan paises en los cuales el gasto social es réegaitin a conclusiones opuestas

En este trabajo rompemos con este enfoque fragmentado tradieieedabndo los efectos
del gasto publico y las politicas comerciales sobre la pobrezaligttdbucion dentro de un marco
simultdneo. Aportamos el primer analisis sisteméatico de evaluad® la existencia de
complementariedades entre las politicas comercial y fiscal utilizdaths de América Latina. El
gasto publico conduce con frecuencia a la creacion de stocks de capitapgotan con el tiempo en
el ingreso de los diversos grupos de hodarb®s centramos en las complementariedades y
sustituciones que pueden resultar para los ingresos de lasebogntre estos stocks de capital
provistos por el Estado y las politicas comerciales. Distimgsl entre stocks de capital social o
humano creados principalmente a través del gasto publico en biemasssy stocks de capital no
social creados por el gasto publico en bienes no sociales.

Una hipétesis evaluada en este trabajo es que los stocks @ sagial 0 humano provistos
por el Estado tienden a hacer que los beneficios de la liberafizegiercial sean mayores y se
distribuyan mejor entre los hogares, y que un régimen comar@al abierto incrementa la
rentabilidad del capital social, especialmente para los hogares migs.patlicionalmente, se evalla
la hipotesis de que el efecto del capital social se ve acentuado @Emimen comercial mas abierto.

% Incluso los pocos estudios de politicas fiscgles “controlan” por el régimen comercial o estudies

liberalizacién comercial que controlan por algurspectos de las politicas fiscales, en realidad no
tienen en cuenta la cuestion de la interacciéredas politicas. Es decir, controlar simplementelas
otras politicas no permite por si mismo medir ybarocomo la efectividad de un conjunto de politicas
afecta la del otro.

Raramente el gasto publico tiene solo efectosimdheos; el gasto crea capital en la forma ddatapi
social 0 humano y capital no social, incluyendoaasétructura.
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Para probar estas hipétesis se emplean datos existentes sobrpubtisto de paises de
América Latina y el Caribe en el periodo 1987-2006. Se utiears de gasto publico en programas
sociales para construir stocks de capital social provisto gestatio, y series de gasto en bienes no
sociales para construir stocks de capital no social. Por oty garutilizan medidas del grado de
apertura comercial disponibles en la literatura, calculadas anualmeategoar pais de la region.
Estos datos se combinan con informacion de encuestas de hogaresgserealizadas en muchos
paises, que permite el calculo de diversas medidas de pobrezabyaétrdel ingreso. Se analiza
cémo la magnitud del efecto de la apertura comercial sobre la pobra#es yen general, sobre la
distribucién del ingreso, se ve afectada por los stocks de cagitial y no social provistos por el
Estado. Si la hipétesis acerca de la liberalizacion comercial y el caquital provisto por el Estado es
correcta, esperariamos que la elasticidad estimada de la pobreza respagertuta comercial fuera
menor en paises que tienen mayores stocks per capita de capitatjgsecin aquellos que tienen un
menor stock. Si la apertura comercial (ceteris paribus) aumentdidazppla magnitud del efecto
seria menor en paises que presentan un mayor stock de capatialyssiogl efecto es la reduccion de
la pobreza, éste se veria magnificado en paises con menores stoaggal social.
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Il. Modelo econométrico

A. Especificacion béasica
El total de hogares de un pais se divide en M grgpoiales para reflejar la distribucion del ingr&s.
supone que el ingreso per capita del hogar de yograrticular i en el periodo t en el paigyj() esta
determinado por el stock per cépita de bieneslesqgiovistos por el EstadtSﬁ ) y el stock per capita

de bienes no sociales provistos por el Esta‘Bﬁ))( los cuales a su vez estan relacionados con las

asignaciones pasadas de gasto publico a bienedesogino sociales, respectivamente. Por otra [zarte,
plantea la hipétesis de que la distribucion del ingeesasocia con el PIB per capita del pMj§)( las

caracteristicas del régimen comercﬂljt(), efectos aleatorios o fijos no observables espesifil grupo
social en cada pal'sgbg ), efectos especificos por pais variantes en el de(rﬁp), y una perturbacion

aleatoria €, ).
De esta manera, si hay M grupos de hogares, tenensistema de M ecuaciones como:

D YV =GO ra Y rap £ ra, SR 1=12...M

Los efectosV, ,

miriada de caracteristicas de los paises variantektempo, posiblemente no observables (0 al menos
dificiles de medir con precisién) y por lo tanto tidais, que pueden afectar el ingreso de los distinto
grupos, incluyendo politicas macro y microeconémishscks externos, cambios institucionales, entre
otras. Es decir, la especificacion postulada en la Ecugdipnontrola tanto por efectos especificos por

gue son una generalizacion de los efectos fij@neéat, controlan por una

®> Los datos sobre algunas variables importantesidatea la economia en su conjunto (por ejemplo,

impuestos, subsidios, diversos componentes detdokssde capital privados, entre otras) pueden ser
estimados a menudo a partir de las estadisticateatés, pero con un bajo grado de precision. ke es
manera, estas variables estimadas podrian seradt pero con un alto costo asociado con mayores
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grupo (zﬂij ), que pueden variar al interior de los paises y qrdiges, como por efectos no aleatorios
especificos por pais que varian en el tiempo denamera distinta para cada pa’q §. Asimismo, los

vectores de parametr@®,; ,a,,, Q5 Y a, pueden ser diferentes para cada uno de los M ggo

hogares considerados, permitiendo que los efeettasdespectivas variables sobre el ingreso peacépi
de cada grupo particular difieran. La flexibilidpdra estimar un nimero tan grande de pardmetros es
posible debido a que las M ecuaciones de ingresestnadas conjuntamente.

La estimacion de sistema de la distribucion del ingcesapleta utilizada aqui es mas flexible y
mas general que la mayoria de las especificacionesgapep en la literatura, las cuales utilizan medidas
aisladas de distribucion del ingreso o pobreza (tateso coeficientes de Gini, proporcion de la
poblacién debajo del umbral de pobreza, ingresadgita del quintil mas pobre, etc.). Esta fleidlait
se debe al gran nimero de grados de libertad queyez, permite utilizar métodos como los efectos por
pais variantes en el tiempo que requieren una gratidad de observaciones.

El modelo anterior postula que los ingresos peitaéle los grupos estan asociados a los stocks
de capital provisto por el Estado acumulados a&sael gasto puablico a lo largo de muchos afios, no
directamente a los flujos corrientes de gasto.€3i isponemos de datos de flujos de gasto publieo pa
varios componentes clave, no contamos con medidastadirele sus respectivos niveles de stock.
Utilizamos un modelo de inventario perpetuo paratcoinseries de stock de capital social y no saxial
partir de los gastos del gobierno en bienes sociatesspciales, respectivamente (Griliches, 1979). El

stock de bienes sociales provistos publicamente @l pa el periodo t$jst) es:
(2) Si=95+(1-4d) $.

donde gs, son los gastos reales del gobierno en bienes sociales en dbiieyia), es la tasa de
depreciacion de los bienes publicos sociales. Adicionalmente, eloredanventario perpetuo deriva
el stock inicial de capital$jso) como:

gSjO

(3) S]O ZMJ

donde/},; es la tasa de crecimiento del gasto publico en bienes socialesndt (3) y (2) podemos

construir una serie de stock de capital social provisto postati& para el periodo de la muestra. Un
procedimiento similar es utilizado para estimar el stock de caqutabcial provisto por el Estado (

S;: ). Un problema con este enfoque es que es necesario suponer lde @epeciacion aplicables

a cada stock de capital. Utilizamos tasas de depreciacién empleadas freentntamla literatura,
pero analizamos la sensibilidad de los resultados a variacionas @esas de depreciacion dentro de
rangos razonables.

Estimamos el sistema de ecuaciones (1) en diferencias logaritBiqgassado en términos
de variaciones en el tiempo el sistema de M ecuaciones se convierte en:

sesgos de errores de medicion. En lugar de esamopt por utilizar una especificacion mas
parsimoniosa del modelo basada en unas pocas leariakplicativas convencionales, pero incluyendo
efectos por pais variantes en el tiempo para dantpor los posibles sesgos de omisién de variables
asociados con la parsimonia del modelo.

10



CEPAL — Coleccion Documentos de proyectos Pobrefiatsibucion del ingreso en América Latina:...

4 0 =056 +0, §+a 7 +a, £+ V+g =1...M

donde Oit = ¥t — Y% - g; Eth _Yh—l; ejst = Sf - $—1; e?t = g? - %I—l; Z; = th - %t—l;

1]
{

Vit it~ Vit

Es importante notar que mientras que los efectos fijosrplploql,ﬁij in (1)) desaparecen en

(4) debido a la especificacion en diferencias, los efectos por addsites en el tiempov(, ) no lo

hacen y de hecho juegan un papel sustancial en la mitigacionsisdms derivados de la omision de
variables no observadas referidas a los paises. Alternativamedtemgs suponer qug/; es

aleatorio, en cuyo caso la Ecuacién (4) puede ser modificada paiaumcfactor de efecto aleatorio.

El cambio de las variables de stock publico del perfdda t es igual al gasto del gobierno
en el respectivo stock @fl, menos la depreciacion del stock. De esta manera, una ventajaadicion
de trabajar en diferencias es que el uso de gastos publicos rezagatlmmr de gastos corrientes,
mitiga posibles sesgos en la estimacion de los coeficientes deridada causalidad inversa entre los
patrones de gasto publico y los grupos de ingreso. Bajardesetos supuestos podriamos justificar
también el uso de indicadores de régimen comercial rezagados eddugarientes. Es probable que
los cambios en el régimen comercial puedan no tener un efecto 4nstardn la distribucion del
ingreso entre grupos. Bajo este supuesto podriamos utidikaes rezagados tanto de las variables de
gasto publico como de los indicadores de apertura comercialelpapria atenuar los sesgos de
causalidad inversa.

No obstante, incluso utilizando rezagos de los indicadoresast® gublico y comercio
podemos tener sesgos e inconsistencias si los valores rezagadesasl variables estan
correlacionados con variables no observadas u omitidas que dfectargresos corrientes de los
grupos de hogares. Pero el hecho de controlar por efectos espguifiquais variantes en el tiempo

(v, ) impide estos sesgos, siempre y cuando las variables ontfideesda pais no sean especificas
por grupo sino que se refieran a caracteristicas generales de lai@onom

En la estimacion de referencia desagregamos los hogares en cuat® dgupgreso: los
pobres, definidos como los hogares en los dos quintifesiares de la distribucion del ingreso, la
clase media que comprende a los hogares entre el 41% y el 70%isteldacion, la clase media alta
gue incluye a los hogares en el 71 al 90%, vy los ricos quesponden a los hogares en el 10%
superior de la distribucion. Alternativamente, dividimdeshogares en los diez deciles de ingreso.
Ademas de proporcionar medidas mas ricas, el uso de los diez decilegar de cuatro grupos
contribuye a arrojar luz sobre los efectos de las variablesatésrgn los segmentos mas pobres de la
sociedad. Estimamos las cuatro o las diez ecuaciones como orassikR.

B. Generalizaciones del modelo basico

Apertura comercial y stocks de capital provistos por el Estaderacciones. Dados nuestros

propositos es necesario generalizar las ecuaciones (1) y (4) parart@uenta interacciones entre los
stocks de capital provisto por el Estado y los indicadoeeapértura comercial. Estas interacciones
miden cdmo el efecto de la apertura comercial sobre el perfil dibaisdn del ingreso se ve afectado

por los stocks de capital provisto por el Estado y vicevéisi.la Ecuacién (1) se generaliza para
tener en cuenta esas interacciones de la siguiente manera:

11
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1) Yi :wij +a1$s ta, jY T4y % +a, jS"’ﬁljtSjtZ"'ﬁzjt Sﬁ Z+j: \*iﬁ?

i=12,...M

donde los coeficientef, y [, especificos por grupo miden las interacciones entre el régimen

comercial y el efecto de los stocks de capital social y no sociasim® por el Estado. En diferencias
esta especificacion se convierte en:

4) Ui :%G}? +a, g[Y"'as £ ta, jé+ﬁljtls+ﬂ|2jtln+jtv T

dondel; =(§°-$°)(Z-Z) ¥y I/ =(§"-S)N(Z- 7))

Estimacion conjunta de la apertura comercial. Adicionalmente, extesddmiztema a M+1
ecuaciones estimando una relacién de apertura comercial conjuntameras ftmtibnes de ingreso
de los grupos. Postulamos que la apertura comercial, medidanpiodice SATI (structure trade
intensity), definido méas adelante, estd determinada por el inge¥soapita, los stocks de capital
social y no social provistos por el Estado, las politicasecoiales (incluyendo los niveles de
aranceles a las importaciones, la dispersion de aranceles y la existenaeuerdos de libre
comercio), y efectos especificos por pais variantes en el fiefpbecho de estimar esta ecuacion
conjuntamente con las ecuaciones de ingreso de los grupads hos grados de libertad necesarios
para controlar también aqui por efectos por pais variantesiempbt De esta manera, la ecuacion de
apertura comercial en diferencias estimada es la siguiente:

— Y
) Zi=HG G R QM Q, fH Qe Ay
donde m,, d; Yy tr, sonlas variaciones anuales en el arancel promedio, en la dispersion de

aranceles y en la cantidad de acuerdos de libre comercio, respectivamj(gnsem los efectos por

pais variantes en el tiempo,4y, es una perturbacion aleatoria.

Se espera que el nivel de arancel promedio reduzca la apertura comesciatubrdos de
libre comercio pueden aumentar o reducir el volumen de comercio; &®irien sabido, los acuerdos
de comercio tienen efectos de creaciéon y de destruccion de comerdmgperel efecto neto es en
general ambiguo. La dispersion de aranceles tiene también probaielemerfecto ambiguo sobre la
apertura comercial. De este modo, los efectos de los tratadosededibercio y de la dispersion de
aranceles sobre la apertura comercial son mayormente una cuestidoeemp

C. Los datos

El ingreso per capita promedio anual de cada grupo fue obtdeiths encuestas de hogares de los
distintos paises considerados; los datos fueron convesgtigasdad de poderes de compra en ddlares
estadounidenses constantes de 2005. Combinamos los damslesigualdad del ingreso obtenidos
de la base de Chen y Ravallion disponible en la PovcalNet del Bémadial, y los de la Base de
Datos Socioeconomicos para Ameérica Latina y el Caribe (CEDLASng® Mundial). El Cuadro 1

® El indice SATI normaliza los flujos de comercio de pais por su tamafio, ubicacion geogréfica,

poblacion y otros factores estructurales naturgles pueden afectar la apertura comercial. De esta
manera, el indice captura principalmente el graglativo de apertura de los paises, asociado con
factores que son a menudo enddgenos al pais eibouaées como la politica comercial.

12



CEPAL — Coleccion Documentos de proyectos Pobrefiatsibucion del ingreso en América Latina:...

muestra una descripcion de los datos utilizados en las @liesipegresiones y sus respectivas
fuentes. En el anexo se presenta un resumen estadistico dextestos d

Los stocks de capital social y no social provistosgb@stado fueron construidos aplicando el
“método de inventario perpetuo” a partir de datosesglasto publico en rubros sociales y no sociales,
utilizando las expresiones (2) y (3). Las seriestdeks fueron construidas suponiendo una tasa daual
depreciacion de 3% para el capital social y de 6%edarapital no social.

El indice SATI fue calculado siguiendo la metodadodésarrollada por Lant Pritchett (1996),
en la cual el indice es el residuo de la siguisdession, estimada considerando los 18 paisasdos!
en la muestra:

In(Comercidy, = a, +ay In(poblacion), +a, In(superficig,, +a, In(superficié), +a, In(PIBpercapia),

jt
+ay In(PIBperc:;udialz)jt +a, Exportadorde petroleor a;; Economidndustrialzadat &,

Las definiciones y las fuentes de cada variable utilizada en la Gy indice SATI se
describen en el Cuadro Al.2 del Anexo I.

CUADRO 1

DESCRIPCION Y FUENTES DE LAS VARIABLES UTILIZADAS E N LAS REGRESIONES

Variable Descripcion Fuente
Ingreso per cépita del Ingreso per capita promedio anual Base de datos de desigualdad del ingreso de
grupo 1 del Grupo 1 (0-40%) Chen & Ravallion disponible en la PovcalNet
Ingreso per capita del Ingreso per capita promedio anual del Banco Mundial
grupo 2 del Grupo 2 (41-70%) <http://iresearch.worldbank.org/PovcalNet/jsp
Ingreso per capita del Ingreso per cépita promedio anual /index.jsp> & Base de Datos Socioeconémicos
grupo 3 del Grupo 3 (71-90%) para América Latina y el Caribe (CEDLAS y
Ingreso per céapita del Ingreso per cépita promedio anual Banco Mundial)
grupo 4 <http://www.depeco.econo.unlp.edu.ar/sedlac/

del Grupo 4 (91-100%)

Gasto publico per capita en las
siguientes categorias COFOG:
- Educacion
Gasto social - Salud Estadisticas de CEPAL
- Vivienda
- Proteccion y transferencias
sociales
Gasto publico per capita en las
siguientes categorias COFOG:
-  Transferencias no sociales

Gasto no social - Defensa Estadisticas de CEPAL
- Asuntos econdémicos
- Orden publico y seguridad
- Transporte y comunicaciones
PIB per capita PIB per capita World Developmentdatbrs
Stock per céapita de capital social
provisto por el Estado, calculado
Stock per capita de aplicando el método de inventario,
capital social con 3% de depreciacion y utilizando
la tasa de crecimiento del gasto
social para estimar el stock inicial
Stock per céapita de capital no social
provisto por el Estado, calculado
Stock per céapita de aplicando el método de inventario,
capital no social con 6% de depreciacion y utilizando
la tasa de crecimiento del gasto no
social para estimar el stock inicial

esp/estadisticas.php>

Célculos propios

Célculos propios

(contindia)
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Cuadro 1 (conclusion)

Divisién de Comercio Internacional e

Arancel Arancel promedio ponderado Integracion, CEPAL, tomados de
WITS
indice gue representa el nimero de Divisién de Comercio Internacional e
Tratados tratados activos cada afo para cada |ntegraCién, CEPAL, tomados de
pais WITS

Divisién de Comercio Internacional e

Desvio estandar del arancel dividido Integracién, CEPAL, tomados de

Dispersion de aranceles .
entre su promedio ponderado

WITS
. Calificacion entre -10 y 10: cuanto mas Polity IV
Polity2 - : . .
democrético un pais, mayor puntaje www.cidcm.umd.edu
Afios de duraciéon del Nimero de afios desde el cambio de Polity IV
ultimo régimen politico régimen mas reciente www.cidcm.umd.edu
. o Calificacion que indica cuan Polity IV
Competencia politica . : . .
competitivo es el sistema politico www.cidcm.umd.edu

Fuente: elaboracion propia.

14



CEPAL — Coleccion Documentos de proyectos Pobrefiatsibucion del ingreso en América Latina:...

I1l. Resultados

A. Pruebas de especificacion

El Cuadro 2 muestra la estimacion conjunta dedatr@ ecuaciones de ingreso per capita de los grupos
y de la ecuacion de apertura comercial, teniendouenta las interacciones entre los efectos de la
apertura y los del capital social y no social provigio el Estado. Se implementaron varias pruebas de
especificacion.

Interacciones comercio/stocks de capital. Se probo6 la significacijonta de los efectos
interactivos comercio/stocks de capital, encontrdndose que estogoeriimteractivos son

conjuntamente significativos. Es decir, se evalué la hipéesisjue 8, = 5, =0 para todo

i =1,...,4. Como puede verse en el Cuadro 2, el test de ratio de veitnglméchaza el modelo

restringido por un margen significativo. Lo que muestratestees que el nivel y la composicién de
los stocks del capital provisto por el Estado son deterngisamportantes del impacto del comercio
sobre el ingreso per capita de los grupos de hogares, y gjeéetdos de la apertura comercial no
deberian ser evaluados ignorando el nivel y la composicion deapitis.

Efectos especificos por pais variantes en el tiempo. Se probiétala validez de los efectos
por pais variantes en el tiempo respecto a la restriccion dedpeelts efectos por pais son fijos. Es

decir, se tested la hipétesis nula de we=v; y /\jt :/\j para todo j. Como puede verse en el

cuadro, el modelo de efectos fijos por pais es rechazado por lio aramen a favor del modelo de
efectos variantes en el tiempo.

De esta manera, las dos pruebas de especificacion anteriores corilaboadirmaciones
clave de este trabajo: que los efectos de la politica comerciabg geliticas de gasto publico sobre
la distribucién del ingreso no deberian ser evaluados indepterdimte uno del otro, y que controlar
simplemente por efectos fijos es un procedimiento inadecuado.

Sesgos debidos a stocks de capital e indice de politica conesrdéaenos. A pesar de que
los stocks de capital son calculados acumulando gastos pUelreamdos sobre los stocks previos, es
posible que esos gastos rezagados estén correlacionados con veviaddesitantes omitidas, lo que
podria sesgar las estimaciones. En la seccion anterior planteamed hecho de utilizar efectos
variantes en el tiempo minimiza considerablemente ese riesgo. Afrutidigamos variables
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instrumentales, tanto para los stocks de capital como para elcomnem el fin de evaluar si los
resultados cualitativos clave se ven o no afectados.

CUADRO 2

ESTIMACIONES CONJUNTAS DEL INGRESO PER CAPITA DE

LOS GRUPOS Y LA APERTURA COMERCIAL:

METODO SUR DE EFECTOS POR PAIS VARIANTES EN EL TIEM PO

Log Dif Log Dif Log Dif Log Dif .
Ingre_so per Ingreso per capita  Ingreso per capita 'In_greso per Log Dif
capita del del grupo 2 del grupo 3 capita del grupo SATI
grupo 1 4
Log Dif stock per cépita 0.316%** 0.387*** 0.390*** 0.714%** 0.436***
de capital social ' ' ' ' '
P 0,105 0,0844 0,0815 0,128 0,0657
Log Dif stock per capita  -0,751%* -0,340%* -0,0312 0,482+ -0,0380
de capital no social 0,113 0,0909 0,088 0,139 0,0718
*%
Log Dif SATI 0,0112 1,23 3,826 3,247
2,15 1,72 1,654 2,605
Log Dif (stock per 0,865%** 0,561%* 0,387** 0,321
capita de capital
social*SATI) 0,213 0,17 0,163 0,256
Log Dif (stock per -0,881** -0,664** -0,775% -0,613
capita de capital no
social*SATI) 0,411 0,328 0,314 0,495
; 4 1,142%** 0,683*** 0,603*** 0,0228 -0,474%x*
Log Dif PIB per cépita ! ! ! ! J
9 percap 0,262 021 0,203 0,32 0,147
Numero de acuerdos de 0,0308**
libre comercio activos
rezagada 0,0141
Dispersion de aranceles -0,0690%+*
rezagada 0,0105
Log Dif aranceles -0,182**
0,0309
R? 0,885 0,888 0,894 0,872 0,897

Test de RV: modelo restringido sin
interacciones, modelo no restringido
incluyendo interacciones: 106

Test de RV: modelo restringido efectos fijos pofspa
modelo no restringido efectos por paises variaetes|
tiempo: 1485,2

Fuente: Elaboracion propia.

Notas: - El nimero total de observaciones parstdma de ecuaciones es 720.
- Todas las variables explicativas, excepto los@ates, los acuerdos de comercio y la dispersiéaraeceles, son

per capita.

- Los errores estandar son presentados debajs @eddicientes: ** significativo al 5%; *** signidiativo al 1%.
- La estimacion incluye 124 coeficientes, para wagtlos efectos por pais variantes en el tiempe, g0 son

mostrados en el cuadro.

- Los valores criticos para los tests de RV al Bistel de significacion son (2)=9,21y (107)=043

Consideramos diversas variables politicas e

institucionales corstbumentos de

identificacion, incluyendo medidas de competencia politica, afostdeilidsd democrética y el
indice llamado Polity2, ademas de los indicadores de politica ciainezagados (arancel promedio,
dispersién de aranceles y tratados, todos rezagados un perl@l@escripciéon de las variables

7

La Competencia Politica es una variable instrualeave utilizada. Combina informacion referidiaa

Regulacion de la Participacion y a la Competitididde la Participacion. La Regulacion de la
Participacion mide hasta qué punto existen reditigaiorias respecto a cuando y cdmo son expresadas
las preferencias politicas. Tanto los estados da&lpainico como las democracias occidentales esgul

la participacion pero lo hacen de maneras distitdasprimeros canalizando la participacion a tsaé
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politico-institucionales puede encontrarse en el Cuadro 1. |®wos& que las variables politico-
institucionales estan correlacionadas con los stocks de capital yow social ya que, cuando las
instituciones son mas democraticas y transparentes, es probalbbs goliticos sean mas sensibles a
las preocupaciones sociales. Una de las principales cuestiones seniade¢sérica Latina es la
concentracion del ingreso y la pobreza. De esta manera, podemas eapenablemente que las
sociedades mas democraticas tiendan a gastar una mayor proporcgastdepublico en bienes
sociales que en subsidios, que a menudo son capturados quafiae elites. Por consiguiente,
esperamos una correlacion positiva de las variables de calidadopoltitucional con los stocks de
capital social, y una correlacion negativa con los stocks de capisaicial.

Las variables politico-institucionales instrumentales de idestitbn satisfacen también
probablemente la restriccion de exclusién en el contexto de nuestielo. La restriccion de
exclusion requiere que los instrumentos estén incorrelacioraogos errores de las principales
regresiones. Es decir, en nuestro caso deberian estar incorrelagionadas perturbaciones de las
ecuaciones de ingreso de los grupos (todos los efectos idsttasnentos deberian producirse via las
variables instrumentadas, en este caso los stocks de capitaysooiabcial y el indice de comercio).
El hecho de que controlemos por efectos por pais variantes tempb hace plausible que la
restriccion de exclusion efectivamente se cumpla. Los efectos eariantel tiempo controlan por
todos los factores omitidos relacionados con la economia emwrgunto que pueden afectar la
distribucion del ingreso. Por lo tanto, deberian contralaxbtén por cualquier efecto directo de lo
politico-institucional que no sea canalizado a través de los sieckapital o el indice de comercio.
Es decir, es probable que la a menudo elusiva restriccion deiésdescumpla.

El Cuadro All.1 en el Anexo Il muestra los resultados abtenutilizando estimadores
Minimos Cuadrados en Tres Etapas (MC3E), en lugar de lauabletuacion individual de
estimadores de VI, para permitir que las perturbaciones de daistai ecuaciones permanezcan
correlacionadas. En este caso no utilizamos términos interacteos|o que los coeficientes
estimados muestran directamente efectos netos (es decir, este miilifeglola especificacion
mostrada por la Ecuacién (4)). Mas adelante comparamos estitades con los efectos netos
obtenidos utilizando nuestras estimaciones de referencia (basaldaE@racion (5)), y mostramos
gue en general el uso de MC3E no afecto los resultados cuafitéti|damentales referidos a los
efectos netos de los stocks de capital social y no social y dertarapcomercial sobre los ingresos de
los grupos. De esta manera, la utilizacion de efectos por paiatearen el tiempo en conjuncion con
variables de gasto publico rezagadas para construir los stocksitéé magce ser por si mismo un
mecanismo efectivo para evitar sesgos de los coeficientes clave.

B. Andlisis de las estimaciones

Pasamos ahora al andlisis de las estimaciones de los coeficientepaéb neto de los stocks de
capital social y no social sobre la distribucion del ingresel essultado de dos efectos: un efecto
directo y uno indirecto que ocurre via la interaccién con la varidblapertura comercial. El efecto
directo del stock per cépita de capital social provisto por ehdBses positivo y altamente
significativo para los cuatro grupos, mientras que el efectatdi de los stocks per capita de capital
publico no social es negativo y significativo para los polrks clase media baja, no significativo
para la clase media alta, y positivo y significativo para el gra@se rico. Consideramos primero los

una estructura de partido Unico, con fuertes Isratéa diversidad de opinion; los Gltimos permitiera
grupos relativamente estables y duraderos competmanera no violenta por el dominio politico. Lo
opuesto es la participacion no regulada, en la asahay ninguna organizacion politica nacional
duradera y ninguan régimen efectivo de control sdarectividad politica. En tales situaciones la
competencia politica es fluida y se caracterizaeaudo por la coercidn recurrente entre coaliciones
alternadas de grupos de partidos. La Competitivitlada Participacién se refiere al grado en el cual
preferencias alternativas por politicas y liderazgoeden ser perseguidas en la arena politica.
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efectos netos evaluados utilizando valores promedio de las variédtesdecir, como si
consideraramos un pais “representativo” de la region), y luego rexaums los efectos netos yendo
mas alla del promedio y considerando la variabilidad de las iesielave en el tiempo y entre paises.

Andlisis para el caso promedio o representativo. El Cuadree3tma los efectos netos de las
dos variables de stock y del indice de comercio sobre el ingeestapita de los diversos grupos de
hogares, medidos en términos de elasticidad, y calculados utilitandoeficientes del Cuadro 2 con
todos los efectos netos evaluados en los valores promedio wirides. El efecto neto del capital
social sobre el ingreso per cépita es positivo y significgtara todos los grupos de ingreso, pero el
efecto neto del capital no social es positivo y significatigto gara el grupo mas rico, es no
significativo para la clase media alta, y es negativo y signifecgtara los dos grupos mas pobres.
Estos resultados implican que el efecto del gasto publico cial sm sélo es perjudicial para la
equidad sino que puede ser absolutamente nocivo para los segmeéstpobres de la sociedad. Por
el contrario, el capital social tiene un impacto positivo yiBaativo sobre el ingreso per capita de
todos los grupos. Beneficia a la mayoria de la poblaciéon de anerder 0 menos equitativa, excepto
por el grupo mas rico que parece obtener beneficios mayores igstoatle la poblacién de hogares.
De esta manera, si bien el gasto social parece promover mayoesoigara todos los grupos, no
favorece la distribucion.

CUADRO 3
ELASTICIDADES NETAS DEL INGRESO DE LOS GRUPOS CON RESPECTO AL CAPITAL
SOCIAL, EL CAPITAL NO SOCIAL Y LA APERTURA COMERCIA L

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
Efecto neto del stock per capita 0,31%* 0,38*** 0,39%** 0,71
de capital social 0,105 0,084 0,081 0,128
Efecto neto del stock per céapita -0,75%** -0,34*** -0,03 0,48***
de capital no social 0,11 0,09 0,09 0,14
Efecto neto del SATI 0,08 0,32% 0,29 0,58

0,17 0,14 0,13 0,21

Fuente: Elaboracion propia.

Nota: * significativo al 10%;

** significativo al 5%;

*** significativo al 1%*. Los errores estandar spresentados debajo de las estimaciones.

De esta manera, los gobiernos en América Latina parecen en prometiarezhpapital no
social principalmente para beneficiar a los ricos, pero sorprendaniteral capital no social es
perjudicial para los pobres y las clases de ingreso medio bagopbkible explicacion para esto es
gue los bienes no sociales provistos por el Estado tiendecea & la economia mas intensiva en
capital, perjudicando asi a los no calificados que estan engeuloes mas pobres de la sociedad. La
expansion del capital no social puede expulsar inversiones taasivas en trabajo que beneficiarian
a los segmentos mas pobres de la fuerza laboral.

El capital social provisto por el Estado es genuinamente comptano de las inversiones
privadas, como refleja el hecho de que incrementa significatitareémgreso de todos los hogares,
pero no favorece la distribucion. Como se muestra en el C@adiloefecto neto del capital social
evaluado en los valores promedio de las variables es casi idgatecdres de los cuatro grupos de
ingreso, pero es mayor para el grupo mas rico. Esto sugiengaga el pais promedio de la regién los
gastos sociales, y por lo tanto el capital social resultantestaa bien orientados a los segmentos mas
pobres de la sociedad. Las clases de ingresos mas altos parezsgrases de capturar una porcion
considerable del capital social provisto por el Estado. Estoresstente con varios estudios que han
mostrado que las clases media alta y alta tienden a beneficiarse emeglida de la educacion
publica frecuentemente gratuita, especialmente de la educacion terciadaatdadion a la salud
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subsidiada, de pensiones publicas, e incluso de ciertas transfersociales (van de Walle, 1998;
Cisse et al., 2007; Goni et al., 2010).

Pasando ahora a los efectos del comercio, los resultados en &b Quadgieren que el
impacto directo de la apertura comercial sobre el ingreso de l@elsogobres es basicamente
insignificante, pero para los grupos de ingresos mas altesiraphcto es positivo (positivo y
significativo para el grupo de ingreso medio alto y posiivasi significativo para el rico). El Cuadro
3 muestra los efectos netos de la apertura comercial una vez mfedins interactivos comercio-
stocks de capital han sido tenidos en cuenta, todos evalualdssvalores promedio de las variables.
Los impactos netos de la apertura comercial son positivosnyficagivos para los tres grupos
superiores de ingreso, mientras que son no significativasgb@rupo inferior. Ademas, el efecto de
un aumento de la apertura comercial sobre el ingreso de los hoge#os es casi el doble que
para los dos grupos de ingreso medio. De esta manera,Utiades sugieren que si bien la apertura
comercial no tiene en promedio un efecto neto perjudicial sobngolm®s, si tiende a empeorar la
distribucién del ingreso al beneficiar mayormente a los hogadesicos.

Es importante notar los efectos contrastantes del capital salghtgpital no social provistos
por el Estado. El capital social incrementa los impactos dirgeisisivos de la apertura comercial
sobre el ingreso o reduce la magnitud de sus efectos directovosegats decir, a pesar de que el
capital social no esté bien orientado hacia los segmentos mas fdebl@esociedad, aumenta los
beneficios de incrementar la apertura comercial. En cambio, comoeja eefllos signos negativos de
los coeficientes interactivos comercio/stocks de capital, lossstikapital no social provistos por el
Estado agravan cualquier posible efecto negativo de la apertura @rsebce el ingreso de los tres
grupos inferiores, y no tienen un efecto significativo eadrimpacto del comercio en el ingreso de
los hogares mas ricos.

La Ultima columna del Cuadro 2 muestra las estionasi de los determinantes de la apertura
comercial. El patron de signos de las variablegaliica comercial es bastante razonable. Los cfedtz
los niveles promedio de aranceles y de su dispersiédida por su coeficiente de variacion, somatde
significativos y negativos. La elasticidad respegstcarancel promedio sugiere que una reduccion de
aranceles de 10% puede incrementar la aperturarcah®n casi 2%, mientras que una reduccion de la
dispersion de los aranceles de una magnitud simildle aumentar el comercio en alrededor de 0,F%. E
efecto de los acuerdos de libre comercio resultpasitivo, aunque no tan significativo y robustono el
del arancel. Este ultimo resultado sugeriria quAradrica Latina el nimero creciente de tratadoéde
comercio ha redundado en mas creacion que destudeicomercio.

La comparacion de los efectos netos calculados utilizando el cofieitimado a partir del
modelo de regresion de referencia en el Cuadro 3 con las estiggoimenidas utilizando métodos
de VI en el Cuadro All.1 del Anexo Il, muestra un grad@blet de similitud. Si bien los valores de
los coeficientes estimados son por supuesto diferentesgihas ¥ la significacion de los coeficientes
son idénticos. Ademas, los valores relativos de las estimaogines mayoria se conservan. Por
ejemplo, ambas estimaciones arrojan el resultado de que el staelpitd social tiene un efecto
positivo y significativo similar sobre los tres grupos ihgreso mas bajos, pero tiene un efecto
significativo mucho mayor sobre el ingreso per cépita delagnmds rico. Este alto grado de
consistencia entre las estimaciones con VI y sin VI nos daacaafide que los resultados derivados
del modelo de referencia estan libres de sesgos de simultaneidad.

Analisis de efectos netos en base a caracteristicas clave de laddtritel las variables. El
analisis anterior se centra en los efectos netos evaluados esldess promedio de los stocks de
capital y del indice de comercio. Ahora analizamos los efectos metosiderando ciertas
caracteristicas clave de la distribucién de las variables relevantel®gletocks de capital y el indice
de apertura comercial) entre paises y en el tiempo. El Cuadesdnpa los valores criticos de estas
variables que llevan a que el signo de los efectos netos seaeliitd cuadro muestra la sensibilidad
de los efectos netos a cambios en estas tres variables. La gilengeacuadro muestra que el efecto
neto del capital social sobre el ingreso del grupo mas pobewisete cuando el logaritmo del valor
del indice de apertura comercial esta por debajo de -0,37, locgue en alrededor del 12% de las
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observaciones. Es decir, el impacto neto del stock de capital se vuelve perjudicial para el grupo
mas pobre en los paises o periodos en los cuales el régimen abeeriamente restrictivo. Para
los otros tres grupos los valores criticos del indice S&hlmenores que cualquier valor observado
en la muestra. De esta manera, para estos tres grupos superiomgesb el stock de capital social
tiene un efecto positivo incluso bajo los regimenes comercialesesiéstivos de la muestra.

El caso del capital no social provisto por el Estado es diterBara el grupo mas pobre su
efecto es perjudicial independientemente del grado de apertura obseefadpara el segundo grupo
mas pobre genera un incremento del ingreso cuando la economianestérada que sélo el 6% de
las observaciones satisface el valor critico del indice SATI.I®adases medias los efectos sobre el
ingreso son positivos en el 45% inferior de los valoet¢drdliice de apertura, y para el grupo mas rico
el efecto es positivo a todos los niveles del indice. De emtie,ntas dos primeras filas del Cuadro 4
muestran que el capital social y el comercio tienden a ser compdgimgnmientras que el capital no
social s6lo puede tener efectos de bienestar positivos entrabies hajo regimenes comerciales muy
restrictivos.

Los efectos netos de la apertura comercial, a su vez, también defigertiemente de los
stocks de capital social y no social. Un impacto neto positv@omercio sobre el ingreso del grupo
mas pobre requiere un nivel alto de stock de capital socialajonen logaritmos de 9,36), que sélo
satisface el 49% de las observaciones. Es decir, el comercipusile favorecer a los pobres si el
stock de capital social es tan alto que menos del 50% de lasaitisees lo alcanza. Para los paises
gue tienen stocks per cépita de capital social menores, el efectenatambrtura comercial sobre el
ingreso de los pobres es negativo. Lograr un efecto netivpas#l comercio sobre el ingreso de los
grupos mas ricos es mucho menos demandante en términos désmagiétl: para los dos grupos de
clase media el efecto neto del comercio es positivo en la maydéis aleservaciones, y para el grupo
mas rico es positivo en practicamente todos los casos. De esmecepto que la disponibilidad
de capital social sea extremadamente baja, los ricos siempre secibendé la liberalizacion
comercial, en cambio para los grupos de menores ingresos édgctrs positivos del comercio es
crecientemente mas demandante en términos de capital social.

CUADRO 4
VALORES CRITICOS PARA LA REVERSION DEL SIGNO DEL EF ECTO NETO DEL
CAPITAL SOCIAL, EL CAPITAL NO SOCIAL Y EL INDICE SA  TI
SOBRE EL INGRESO DE LOS GRUPOS

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4

Valor critico del logaritmo
Minimo valor del logaritmo del indice g/ indice SATI g -0,37 -0,69 -1,01 -2,22

SATI requerido para efecto nghositivo

del capital social sobre el ingreso del % en la muestra de indice

grupo SATI debajo del valor 12% 0 0 0
critico

Minimo valo!’ del logaritmo del |’nd_i_ce Xgl?;giggcgsﬁl logaritmo -0,85 -0,51 -0,04 0,79

SATI requerido para efecto nqtositivo

del capital no social sobre el ingreso del% en la muestra de indice

grupo SATI debajo del valor 0 6% 45% 100%
critico

Valor critico del logaritmo

Minimo valor del logaritmo del capital  ge| capital social 9,36 8,70 8,54 7,46
social requerido para efecto neto
positivodel indice SATI (capital no % en la muestra de capital
social evaluado en la media) social por encima del valor 49% 68% 71% 98%
critico
(contintia)
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Cuadro 4 (conclusion)

Valor critico del logaritmo

Méximo valor del logaritmo del capital ) . 9,12 9,69 9,57 10,15
. f del capital no social

no social requerido para efecto neto

positivodel indice SATI (capital social o4 en la muestra de capital

evaluado en la media) no social por debajo del 45% 76% 70% 98%

valor critico

Fuente: Elaboracion propia.

Crecimiento econémico y distribucion del ingreso. Un hallangeortante mostrado en el
Cuadro 2 es la alta sensibilidad de la mayoria de los grepogaso a cambios en el crecimiento del
PIB per capita. El aumento de la tasa de crecimiento econémico tebeeeficiar al grupo mas
pobre mas que proporcionalmente y mejora el ingreso de los @ropos menos que
proporcionalmente. Es decir que la aceleracién del crecimiento econgumieoe favorecer la
distribucién. Estos resultados respaldan y de hecho fortdleséallazgos en la literatura referidos a
los efectos del crecimiento econdmico sobre el ingreso de loselo@allar y Kraay (2002, 2004) y
otros han mostrado que el crecimiento econémico provoca queresande los pobres aumente
significativamente. Aqui mostramos que el crecimiento econdénaicmlo favorece a los pobres sino
gue es ademas un potente factor de equidad, al beneficiar dtes pws que a los grupos de ingreso
medio-alto y a los ricos. El crecimiento econémico parece ser wr fdetmejora de la distribucion
mucho mas poderoso y efectivo que las propias politicas sociales.

Podria parecer sorprendente que el ingreso de los ricos ngysifiaagivamente sensible a
variaciones en la tasa de crecimiento econémico. Una posible expligagde estar asociada al
hecho de que las fuentes de ingreso de los ricos estan adtadhansificadas, tanto dentro del pais
como internacionalmente. Por otra parte, los ricos tienen peshabte mucha més flexibilidad para
responder a las fluctuaciones macroecondémicas, incluyendo su capaidadvertir en los paises
gue crecen mas aceleradamente y para trasladar sus inversiones hacedestiefpecificas que
crecen en periodos de desaceleracién del crecimiento general. Lo qree exuque incluso en
periodos de crecimiento promedio lento siempre hay sectoeesagse ven afectados o que incluso
prosperan. Los ricos tienen una capacidad mucho mayor pardidderdis actividades no afectadas
por la desaceleracion econémica y moverse hacia esos sectores. Tdwresioe el ingreso de los
ricos sea mucho menos dependiente de las fluctuaciones del negadgide crecimiento del ingreso
per capita.

C. Anadlisis de sensibilidad

Llevamos a cabo una serie de analisis de sensibilidad para vddficatustez de los estimadores
presentados en el Cuadro 2. Ademas de las pruebas de especifiepcidiadas anteriormente,

modificamos o generalizamos mas la especificacion de las ecuacipakzaraos la existencia de

puntos extremos en los datos que pueden dominar el sigreignificacién de las estimaciones clave,
y la dominancia de paises individuales.

Factores de convergencia. El Cuadro 5 presenta los resultadogl@btah cambiar la
especificacion de las ecuaciones incorporando el ingreso pea @dipil de cada grupo como
variables explicativas. Estas estimaciones consideran la convergeatesgencia de los grupos de
ingreso en el periodo. Encontramos que los niveles de inigies agregan poder explicativo a las
regresiones, siendo los coeficientes de estas variables altamaiifieasigos. El hecho de que el
coeficiente del ingreso per capita inicial sea positivo y sigtifio para el grupo inferior de ingreso y
negativo y significativo para los otros tres grupos mass rie@iere un grado de convergencia del
ingreso per capita entre los grupos. No obstante, introfactiores de convergencia no altera la
estructura de signos basica de los coeficientes asociados a lesdgt@elpital provistos por el Estado
y al comercio. Todas las conclusiones obtenidas utilizando lessigges de referencia presentadas
en el Cuadro 2 son de hecho confirmadas en términos cualitativos
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Mayor desagregacion de los grupos de ingreso. Desagreganhog#oes en diez grupos en
lugar de cuatro. El Cuadro 6 muestra estas estimaciones. Liiadescualitativos son muy similares
a los obtenidos utilizando la estructura de grupos mas agregadportan algunos detalles mas
respecto a los efectos diferenciales del capital social sobre Ipssgde ingreso. Por ejemplo,
muestran que el gasto social parece tener el menor impacto saigeesbidel 10% de hogares mas
pobres. Esto es consistente con los hallazgos en la literatisugieren que las mayores dificultades
de los programas sociales publicos estan en alcanzar a los pol@emextue son el 10% inferior de
la distribucidn del ingreso.

Dominancia de la muestra. El Cuadro All.2 en el Anexo Il madssrresultados de la prueba
de dominancia. Re-estimamos secuencialmente el modelo elimina@d®ekuperior e inferior de
las observaciones para cada uno de los stocks de capital. Cewe yerse en este cuadro, los
impactos cualitativos y la significacion estadistica de los efeetos de los stocks de capital sobre el
ingreso per capita de los grupos no son afectados por esteglimientos. Es decir, los hallazgos
principales no son el resultado de observaciones atipicas que pioadaar la estimacion.

Realizamos ademas pruebas de dominancia para verificar si la indaegi@ises especificos
domina los resultados. Eliminamos secuencialmente las observag®peasses que contribuyen con
menos del 5% del total de datos. Los graficos A1l a A4 muestiano varia para cada grupo la
significacion de los coeficientes de las variables de stock dialcapando aplicamos estos
procedimientos. Como puede verse en estos gréaficos, el Unitdertefque cae fuera del margen de
significacion cuando se omiten las observaciones de al menossuespeal del efecto directo del
capital social sobre el grupo méas pobre. Efectivamente, cuandalsgeexlas observaciones de
Nicaragua este coeficiente se vuelve marginalmente no significatinquetsigue siendo positivo.
Excluir las observaciones de cualquier otro pais no afecta el sigte significacion de los
coeficientes. Esta aparente debilidad del efecto directo del stazpial social sobre el grupo mas
pobre ya se habia apreciado en la estimacion que considera la cotigedgelvs grupos (véase el
Cuadro 4). No obstante, el hecho de que el coeficiente de la interacoi@rcio/capital social siga
siendo positivo y altamente significativo implica que el efeeto del capital social aun es robusto.

CUADRO 5
ESTIMACIONES DEL INGRESO PER CAPITA DE LOS GRUPOS UTILIZANDO EL METODO
SUR DE EFECTOS POR PAIS VARIANTES EN EL TIEMPO, CONTROLANDO POR LA
CONVERGENCIA DE LOS GRUPOS DE INGRESO
(Diferencias logaritmicas con efectos por pais &atés en el tiempo)

Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff
Ingreso per Ingreso per Ingreso per Ingreso per Log Diff
capita del grupo  céapita del capita del grupo  cépita del grupo SATI
1 grupo 2 3 4
Log Diff stock per céapita 0,164 0,501*** 0,594+ 1,041%* 0,400%**
de capital social 0,121 0,0974 0,0915 0,145 0,0668
Log Diff stock per céapita -0,823%* -0,287*** 0,0633 0,635*** -0,0297
de capital no social 0,116 0,0931 0,0874 0,138 0,0722
Log Diff SATI 1,48 0,19 1,95 0,186
2,208 1,767 1,657 2,623
Log Diff (stock per capita 0,845%* 0,578** 0,418*+* 0,368
de capital social*SATI) 0.211 0.169 0.158 0.249
Log Diff (stock per capita -1,013* -0,574* -0,612** -0,343
de capital no social*SATI) 0,41 0,328 0,307 0,485
*kk *kk *kk | *kk
Log Diff PIB per cépita 1,104 0,705 0,643 0,0891 0,582
0,263 0,211 0,197 0,312 0,148
Numero de acuerdos de 0,0387***
libre comercio activos
rezagada 0,0146

(continda)
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Cuadro 5 (conclusion)

Dispersion de aranceles -0,0499***

rezagada 0,0111

Log Dif aranceles -0,170™
0,0321

Log ingreso per capita 0,00580** -0,00374* -0,00613*** -0,00870%***

inicial 0,00282 0,00199 0,00173 0,00243

R? 0,888 0,892 0,905 0,885 0,901

Fuente: elaboracién propia.

Notas: * significativo al 10%;

** significativo al 5%;

*** significativo al 1%. El nimero total de obsepianes para el sistema de ecuaciones es 720. tme®estandar
son presentados debajo de los coeficientes. Lanastin incluye 124 coeficientes que capturan lestes por pais
variantes en el tiempo, los cuales no son mostrad@s cuadro.
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CUADRO 6
ESTIMACIONES DEL INGRESO DE LOS GRUPOS CONSIDERANDO 10 GRUPOS DE INGRESO. METODO SUR-EFECTOS POR PAIS
VARIANTES EN EL TIEMPO

Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff
ingreso per  ingreso per  ingreso per ingreso per  ingreso per  ingreso per  ingreso per ingreso per ingreso per ingreso per Log Diff
capita del cépita del cépita del capita del capita del cépita del capitadel  céapita del decil céapita del capita del SATI
decil 1 decil 2 decil 3 decil 4 decil 5 decil 6 decil 7 8 decil 9 decil 10
L(,)g. Diff Stoc". Per .0,0322 0,284** 0,375*** 0,400%** 0,397*** 0,386*** 0,386*** 0,382 0,400%** 0,715%** 0,399%**
cépita de capital
social 0,188 0,128 0,102 0,0934 0,0885 0,0843 0,0829 0,081 0,0829 0,128 0,0649
Log Diff stock per —_y jggues -0,952%+* -0,663%** -0,521%** -0,427%* - 0,357 -0,270%%* -0,137 0,0459 0,483%** -0,0409
capita de capital no
social 0,203 0,137 0,109 0,1 0,0952 0,0908 0,0894 0,0884 ,0896 0,139 0,0716
Log Diff SATI 1,878 0,305 -0,559 -0,228 0,354 1,33 1,788 2,642 7624+ 3,375
3,824 2,611 2,084 1,91 1,808 1,717 1,686 1,662 21,68 2,604
Log Diff (stock 1,208%* 1,055%* 0,813 0,714% 0,641 0,586 ** 0,475%+ 0,383** 0,373* 0,307
per capita de
fgﬂ'ﬁ‘)' social 0,378 0,259 0,207 0,189 0,179 0,17 0,166 0,164 60,16 0,256
Log Diff (stock per -1, 468+ -1,129** -0,764* -0,682* -0,657* -0,701** -0,634** -0,635** -0,869*** -0,616
capita de capital no
social *SATI) 0,729 0,499 0,398 0,365 0,345 0,327 0,321 0,316 203 0,495
Log Diff PIB per 1,621 % 1,457% 1,071%* 0,864** 0,753*** 0,686*** 0,625*** 0,597*** 0,596*** 0,0177 -0,419%**
capita 0,468 0,318 0,254 0,233 0,221 0,21 0,207 0,204 70,20 0,32 0,147
Namero de 0,0307**
acuerdos de libre
comercio activos 0,0138
rezagada
Dispersion de _0 0681+
aranceles rezagada 0 0101
| *kk
Log Diff aranceles 0,230
0,03
R? 0,874 0,883 0,887 0,884 0,886 0,888 0,890 0,891 ,8950 0,873 0,892

Fuente: Elaboracion propia.

Nota: * significativo al 10%;

** significativo al 5%; *** significativo al 1%*. B nimero total de observaciones para el sistemacdaciones es 1584. Los errores estandar son fadssrdebajo de los
coeficientes. La estimacion incluye 124 coeficisrfee capturan los efectos por pais variantes teengdo, los cuales no son mostrados en el cuadro.
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V. Conclusion

Hasta nuestro conocimiento, éste es el primer analisis que cankidanterdependencias entre las
consecuencias de la liberalizacion comercial y las politicas de gdslfooppara la pobreza y la
distribucién del ingreso. Hemos mostrado que este enfoquayefuctifero para el entendimiento de
aspectos relevantes de las politicas que no han sido analizéeimgisiceamente en estudios previos.

El principal hallazgo de este trabajo es que los bienes de capitdlmovistos por el Estado
son complementarios con las politicas que promueven la apertueac@mLos beneficios de la
apertura comercial, especialmente para los grupos de hogares de lmmjresode clase media,
dependen en gran medida de la magnitud del capital socialtprpaisel Estado. A la inversa, los
beneficios del capital social para los pobres dependen en gradglagtado de apertura del régimen
comercial. El capital social tiene un efecto mucho menor sobradossos de los hogares cuando el
comercio estd restringido, y puede incluso tener un efecto mésjudii el comercio esta
suficientemente restringido. Los esfuerzos por promover el cwort@nen menores efectos positivos
para los hogares si el capital social per capita es pequefio.

Si bien los stocks de capital social publico tienen efectosisspara todos los grupos de
hogares, al menos cuando el comercio es lo suficientemente afieféwporecen la distribucién. Los
bienes de capital social tienden a beneficiar mas a los gruposcossgue a los hogares de ingreso
medio y pobres. Un hallazgo sorprendente es que los stocks ithed napsocial provistos por el
Estado s6lo benefician a los segmentos mas ricos de la sociquaflgican a los pobres. Los
hogares de ingreso medio sélo pueden beneficiarse del capitatiabss@l régimen comercial es
altamente restrictivo. De esta manera, el comercio y el capital no somiadon politicas
complementarias. Una razén por la cual el capital no social benefagiormente a los hogares ricos
puede ser que el componente no social de los stocks de capitelqzr@or el Estado tiende a estar
dirigido a los ricos, via subsidios y otro tipo de gastwtivados en gran parte por actividades de
bdsqueda de rentas basadas en contactos politicos y contrdsudercampana, que en América
Latina son con frecuencia privilegio de los segmentos mé&sdizta sociedad.

Estos resultados pueden tener importantes implicaciones pasefe de politicas. Sugieren
gue el proceso de liberalizacion comercial deberia ser acompanada &asignacion progresiva del
gasto publico desde bienes no sociales a bienes sociales, de ta manet stock de capital social
pueda crecer mas rapido y que el capital no social crezca a menoiGstmaendria efectos directos
netos positivos sobre el bienestar de los hogares de ingredim y pobres, e incrementaria
enormemente los beneficios de la liberalizacidon comercial para la iameny®ria de los hogares. Al
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mismo tiempo, el aumento de la liberalizacién comercial incrememtariefectos beneficiosos del
cambio de la estructura de capital puablico desde capital no sociaital sapial. Finalmente, el
andlisis sugiere que la reforma comercial deberia ser implementatisalgnente para dar tiempo a
gue la reasignacion del gasto publico pueda traducirse en canbasstocks de capital.
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Anexo 1

Resumen de las variables utilizadas

; CUADRO Al.1
ESTADISTICAS DE RESUMEN DE LOS DATOS UTILIZADOS EN LAS REGRESIONES
Variable Media Desv. Est. Min Max

Ingreso per céapita del grupo 1 882 362 343 2089
Ingreso per céapita del grupo 2 2 253 757 1092 & 80
Ingreso per capita del grupo 3 4 380 1.339 2 063 578
Ingreso per capita del grupo 4 12 767 3424 5608 252
Gasto social per capita 1023 653 150 2573
Gasto no social per capita 936 533 254 2 802
Log natural de SATI -0,006 0,3 -0,6 0,7
PIB per capita 7 168 2 654 1963 13 025
f;‘(’;;‘l per capita de capital 14539 10520 1472 38633
Stog:k per capita de capital no 11724 6 540 2790 27 666
social

Polity2 7,9 15 1,0 10,0
Durable 18,9 18,2 0 86,0
Polcomp 8,0 8,1 -88 10,0

Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Todas las variables econdmicas estan enegtmmstantes de 2005 expresados en
Paridad de Poderes de Compra.

CUADRO Al.2
DEFINICION DE LAS VARIABLES UTILIZADAS PARA CALCULA R EL iNDICE SATI
Nombre de o
. Definicion Fuente
la Variable

Suma de exportaciones e importaciones de bienes y
Comercio  servicios medida como proporcién del producto
interno bruto

World Development
Indicators

Poblacion Poblacién del pais, millones de personas World Development

Indicators
- Superficie geografica del pais, millones de World Development
Superficie . :
kilbmetros cuadrados Indicators
P!B_per PIB per capita en US$ constantes de 2000 World D_evelopment
cépita Indicators

Dummycon valor 1 cuando las exportaciones de
Oild70s petréleo de un pais representan al menos el 30% de
sus exportaciones totales para cada afio en los 70's

UNCTAD Handbook of
Statistics 2001

(continda)
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Cuadro Al.2 (conclusion)
Dummycon valor 1 cuando las exportaciones de
Oild80s petréleo de un pais representan al menos el 30% déJNCTAr'.) Handbook of
. ~ . Statistics 2001
sSus exportaciones totales para cada afio en los 80's

Dummycon valor 1 cuando las exportaciones de
Oild90s petréleo de un pais representan al menos el 30% déJNCTAr'.) Handbook of
. = . Statistics 2001
sSus exportaciones totales para cada afio en los 90's

Economia de Mercado Industrial: variadlemmy
IndEconomy que asigna el valor 1 a los paises que se considera OCDE
industrializados

Fuente: Elaboracion propia.

Anexo |l

Estimaciones de VI y pruebas de dominancia

CUADRO All.1
ESTIMACIONES POR MC3E DEL INGRESO PER CAPITA
CON VARIABLES INSTRUMENTALES
(Diferencias logaritmicas con efectos por pais &atés en el tiempo)

Log Diff Log Diff Log Diff Log Diff
Ingreso per Ingreso per Ingreso per Ingreso per
capita del grupo  capita del céapita del capita del
grupo 2 grupo 3 grupo 4
Log Diff stock per capita de 0.409%** 0.409%** 0.394*** 0.601***
capital social ’ ’ ' ’
0,138 0,115 0,101 0,156
Log Diff stock per Cé.pita de -0.864*** 6404*** 0.0323 0.760%**
capital no social ' ' ' '
0,145 0,12 0,105 0,163
0,243 0,773*** 0,734*** 1,076***
Log Diff SATI
0,197 0,164 0,143 0,222
*kk *kk *% -
Log Diff PIB per capita 1,158 0,770 0,556 0,0612
0,317 0,263 0,23 0,357
R? 0,835 0,831 0,871 0,850

Fuente: Elaboracion propia.

Nota: * significativo al 10%;

** significativo al 5%;

** significativo al 1%*. El niumero total de obsaw®iones para el sistema de ecuaciones es 576.rtasse
estandar son presentados debajo de los coeficidrassestimaciones incluyen dummies pais*afio. Liéig d
capital social, log diff capital no social y logffdBATI son instrumentadas utilizando capital sbcezagado,
capital no social rezagado, competencia politiiasale duracién del ultimo régimen politico, pditywimero
de acuerdos de libre comercio activos rezagadpedi®n de aranceles rezagada y log diff arancBl2sde
primera etapa: aproximadamente 0,78 para el cauitél, 0,90 para el capital no social y 0,88 [3Aal.
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CUADRO All.2
PRUEBAS DE DOMINANCIA DEL EFECTO DEL STOCK DE CAPIT AL
SOCIAL SOBRE EL INGRESO PER CAPITA DE CADA GRUPO

Coeficiente del Coeficiente del Coeficiente del Coeficiente del
stock per capita de stock per cépita de stock per capita de stock per capita de
capital social en la capital social en la capital social en la capital social en la
regresion del Grupo regresién del Grupo regresion del Grupo regresién del Grupo

1
Eliminacioén del 0,32%+* 0,39%+* 0,39+ 0,71%*
2,5% superior del
ingreso per capita 0,11 0,09 0,08 0,13
Eliminacion del 0,31+ 0,23* 0,28*** 0,71%*
2,5% inferior del
ingreso per capita 0,11 0,10 0,10 0,13
Eliminacion del - ok ek Kk
2,5% superior del 032 0,38 039 071
stock de capital
social 0,11 0,09 0,08 0,13
Eliminacion del * kk kk *kk
2,5% inferior del 0.24 0,30 0.35 0.67
stock de capital 0.14 011 0,10 0.16

social
Fuente: Elaboracion propia.

Nota: * significativo al 10%; ** significativo al %; *** significativo al 1%*. Los errores estandaors presentados
debajo de los coeficientes.

Pruebas de Dominancia de Paises

GRAFICO 1
ESTIMACIONES SUR, EFECTO NETO DEL CAPITAL SOCIAL EN EL GRUPO 1
UN PAIS EXCLUIDO DE CADA ESTIMACION, INTERVALO DE C ONFIANZA 90%
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Los paises excluidos representan menos deléb%iimero total de observaciones.
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GRAFICO 1B
ESTIMACIONES SUR, EFECTO NETO DEL CAPITAL SOCIAL E N EL GRUPO 2
UN PAIS EXCLUIDO DE CADA ESTIMACION, INTERVALO DE C ONFIANZA 95%
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Los paises excluidos representan menos deléb%iimero total de observaciones.

GRAFICO 1C
ESTIMACIONES SUR, EFECTO NETO DEL CAPITAL SOCIAL EN EL GRUPO 3
UN PAIS EXCLUIDO DE CADA ESTIMACION, INTERVALO DE C ONFIANZA 95%
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Los paises excluidos representan menos deléb¥imero total de observaciones.

33



CEPAL — Coleccion Documentos de proyectos Politidesnativas y estrategias para Bolivia trasret# las...

GRAFICO 1D
ESTIMACIONES SUR, EFECTO NETO DEL CAPITAL SOCIAL EN EL GRUPO 4
UN PAIS EXCLUIDO DE CADA ESTIMACION, INTERVALO DE C ONFIANZA 95%
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Los paises excluidos representan menos deléb¥imero total de observaciones.
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