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Productividad de la inversion: Mayor desafio del quinquenio

Este articulo analiza las diversas perspectivas de la economia panamefia y
de la posible evolucién de la inversidn tanto publica como privada en el pais.
Asi mismo evalua las implicaciones de esas proyecciones, en particular en
cuanto al mejoramiento de la produccién y la productividad en Panama.

Durante el ultimo quinquenio, Panama se caracterizé por su pujanza en
cuanto al crecimiento de su economia (de hecho durante los ultimos tres
afios, por ejemplo, ésta se expandié por encima de un 10% en promedio.
Ocurre a la vez un marcado aumento en el ritmo de las inversiones tanto
publicas como privadas, lo que sin duda contribuye a estimular el referido
crecimiento.

De hecho la inversion fija (fixed investment) como le denomina el Banco
Mundial, creci6 durante ese mismo periodo a un promedio
aproximadamente de 22%. En otras palabras, hubo un crecimiento
considerable de la llamada inversidn en capital que incluye maquinaria,
equipos e infraestructuras. Todo esto incide en forma favorable en el pais
por cuanto que aumenta la disponibilidad de capital que puede utilizarse en
combinacién con la mano de obra para aumentar la produccién econémica.

Por otro lado, el quinquenio que se inicia a partir del 2014 también muestra
signos favorables; sin embargo, se espera que el crecimiento y los flujos de
inversion --aunque positivos-- sean mas moderados. Por ejemplo, el Banco
Mundial estima que el crecimiento proyectado para los préximos tres afios,
incluyendo el afio 2014, seria de mas o menos en promedio 6.3%, y que la
inversion fija en promedio se expanda aproximadamente 7%.

Este menor crecimiento de la economia panamefia deriva entres otros de lo
que constituye todavia una lenta recuperacién de la economia mundial, asi
como también la desaceleracion de la economia regional (Latinoamérica y
el Caribe) lo cual afecta las exportaciones de Panama, principalmente de
servicios relacionados con la actividad logistica y comercial.

En cuanto a las proyecciones de la inversidn publica, se estima que en los
préximos 5 afios el pais puede invertir hasta unos 20 mil millones de ddlares.
Sin embargo, en términos proporcionales al producto interno bruto (PIB),
tanto esta inversion como la privada representaran una porcion menor del
crecimiento. Es decir, el crecimiento dependerd no tanto de la inversién sino
de otros factores.

Esto, entre otras razones, debido a que el Gobierno estara comprometido a
cumplir la Ley de Responsabilidad Social y Fiscal (LRSF) lo cual entrafia
respetar el balance fiscal mediante un control del nivel de endeudamiento
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y del déficit fiscal. Todo lo anterior conlleva por consiguiente la pregunta de
écomo lograr entonces un mayor aprovechamiento de la formacién de
Capital o inversion fija?

Dicho razonamiento evidentemente nos conduce a plantear la necesidad de
politicas publicas que se orienten mas a la finalidad principal de aumentar
la productividad de las actividades econdmicas, es decir, la eficiencia y
eficacia con la que se utiliza tanto el capital como la mano de obra, y de la
forma como estos dos factores interactuan.

Lo anterior se lograria fomentando la creatividad e innovacién. Solo de esta
forma se podria lograr, bajo una concepcidon de competitividad sostenible,
que el flujo previsto de inversion (bien sea publica o privada) sea mejor
aprovechado a través de la tecnologia, la educacién y el desarrollo del
“know how “.

Ello a su vez redundaria también en un mejoramiento de la produccién de
bienes y servicios de la economia y un aumento progresivo y sostenible del
ingreso de los trabajadores, y de las utilidades de las empresas, todo lo cual
promoveria mejores condiciones basicas para el desarrollo.
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