EVOLUCION DE LA INFLACION EN PANAMA

Se conoce como inflacion al fendmeno monetario que refleja un aumento
general del nivel de precios causado por un incremento de la cantidad de
dinero que circula en la economia en un periodo dado por encima del
crecimiento de la produccion real. Es decir, cuando existe mas dinero
disponible para comprar una misma canasta de bienes, o bien, cuando se
dispone de una cantidad fija de dinero para comprar una menor cantidad de
bienes, suponiendo que se tiene que gastar todo.

Tipicamente la inflacion es medida por medio del “indice de Precios al
Consumidor” (IPC), el cual refleja la variacion entre dos periodos del precio
corriente de una canasta fija de bienes. Estos indices se conocen como
“Indices de Laspeyres”, los cuales consisten en dividir el producto de
cantidades fijas por precios antiguos y precios nuevos.

1PC Precios nuevos * cantidades anteriores

Precios viejos * cantidades anteriores

De esta manera, la variacion del indice entre dos periodos consecutivos,
representa la inflacion o variacion permanente de los precios de la canasta de
bienes seleccionada. En el caso de Panama, la Contraloria General de la
Republica aplica la Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares (EIGH) en el
periodo 2007/2008, tomando como base 12 rubros para formar la canasta de
bienes y servicios representativa para la familia panamefia. Los renglones
incluyen: alimentos y bebidas no alcohdlicas; bebidas alcohdlicas y tabaco;
prendas de vestir y calzado; vivienda, agua, electricidad y gas; muebles,
articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar; salud;
transporte; comunicaciones; recreacion y cultura; educacién; restaurantes y
hoteles y bienes y servicios diversos, de los cuales una importantes cantidad
son bienes importados, incluidos los combustibles y derivados del petréleo que
tienen mucha influencia sobre los costos de produccion local.

Cuadro 1. Peso Relativo de los Rubros que Componen el IPC

Importancia relativa
Grupo Panama y San Miguelito Resto Urbano
Octubre _ Octubre _
2002=100 2013 =100 2002100 2013 =100

TOTAL. e 100.0 100.0 100.0 100.0

Alimentos y Bebidas No AICONOIICAS ... ....ouuiiiiii e 32.1 21.3 33.6 24.9
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco (1)...........ccooiiiiiiiiiiiiii ] - 0.7 - 0.6
Prendas de Vestiry Calzado...............cccoiiieiininne 9.3 7.6 10.7 7.8
Vivienda, Agua, Electricidad y Gas 9.9 8.7 10.8 8.2
Muebles, Articulos para el Hogar y para la Conservacion Ordinaria del Hogar... 9.8 7.7 10.0 7.9
B2 1 3.2 3.2 3.3 3.8
L= 0= o0 o (= 13.6 17.0 11.2 16.3
Comunicaciones (2)..... - 4.4 - 4.0
Recreacion y Cultura. 7.1 10.2 6.5 8.8
Educacion 5.2 2.6 3.6 2.0
Restaurantes y Hoteles (3 - 6.6 - 7.0
Bienes y Senvicios Diversos 9.8 10.2 10.3 8.9

- Cantidad nula o cero.

(1) Enlabase octubre 2002, estaba incluido en Alimentos y Bebidas y Bienes y Servicios Diversos.
(2) Enlabase octubre 2002, estaba incluido en Bienes y Servicios Diversos.

(3) Enla base octubre 2002, estaba incluido en Alimentos y Bebidas y Recreacién y Cultura.

Fuente: Contraloria General de la Republica



La nueva clasificacion y ponderacion difiere de la utilizada anteriormente (EIGH
1997/1998), la cual consideraba un total de 9 rubros para la conformacién de la
canasta representativa de bienes y servicios; pero como los habitos de
consumo de los habitantes varia en el tiempo, se requiere actualizar tanto los
bienes y servicios involucrados asi como sus ponderaciones 0 pesos relativos
de acuerdo a los resultados que refleje la encuesta que se aplica. Asi por
ejemplo, la importancia o peso del renglon de alimentos y bebidas disminuyo
en aproximadamente 10 puntos base respecto a la ponderacién anterior, en
tanto que el gasto de los hogares se hizo mas intensivo en los grupos de
recreacion y cultura y bienes y servicios diversos. El cuadro 2 muestra los
indices de precios de los distintos rubros que conformaban la canasta de
bienes y servicios y su variacion porcentual promedio anual para el periodo
2010-2013, mientras que el grafico 1 muestra la evolucion de la inflacion desde
el 2003 hasta el ultimo periodo registrado.

Cuadro 2. indice de Precios de Distintos Rubros y Variacion (2010-2013)

Variacién

indice de Precios Octubre 2002=100 (a)

porcentual

Agrupacién de bienes y senvicios promedio
2010 2011 2012 2013 anual

2013/10
TOTAL 127.2 134.7 142.4 148.1 5.2%
ALIMENTOS Y BEBIDAS. 143.4 151.8 164.1 173.6 6.6%
VESTIDO Y CALZADO, 98.2 103.8 107.5 111.1 4.2%
VIVIENDA, AGUA, ELECTRICIDAD Y GAS 118.1 120.2 124.2 129.3 3.1%
MUEBLES, EQUIPO DEL HOGAR Y MANTENIMIENTO RUTINARIO DE LACASA............ 122.1 133.4 1334 137.6 4.1%
SALUD 114.2 118.4 122.7 128.6 4.0%
TRANSPORTE 140.7 158.3 167.0 169.8 6.5%
ESPARCIMIENTO, DIVERSION Y SERVICIOS DE CULTURA.......errrrereeeeemmsmssesnsreneens 106.8 109.2 109.8 112.4 1.7%
ENSENANZA 118.2 120.3 124.9 131.9 3.7%
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS 122.2 131.4 138.4 141.4 5.0%

Fuente: CNC. Elaboracion propia con datos de la Contraloria General de la Republica

Gréafico 1. Evolucidn de la Inflacién en Panaméa
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Fuente: CNC. Elaboracién propia con datos de la Contraloria General de la Republica



Analizando la informacion de los cuadros 1 y 2, se puede deducir que los
rubros o grupos de bienes y servicios que mayor ponderacion o peso tienen en
el IPC, fueron los que mayor incremento presentaron en las mediciones del
2010 al 2013, siendo las principales fuentes de los niveles inflacionarios
registrados en los periodos correspondientes. Asi es el caso de los alimentos y
bebidas en donde los componentes de bienes consumibles en los hogares y las
comidas fuera del mismo reflejaron incrementos superiores a 20% para el
periodo analizado. Por su parte, el segundo renglén mas importante del IPC
(transporte) reportd un incremento acumulado de 21%, donde los principales
componentes fueron el precio del combustible (32%), articulos para reparacion
y mantenimiento (29%), servicios de taller (20%) y el servicio de transporte
(18%). Los segmentos de bienes y servicios diversos (cuidado personal,
comunicaciones, entre otros) al igual que vestidos y calzados, muebles y
equipos para el hogar y los servicios de salud, también reportaron incrementos
considerables, mientras que las actividades de esparcimiento, diversion y
cultura fueron las mas estables en el IPC.

En consonancia con el analisis anterior, el costo de la canasta basica familiar
de alimentos (C.B.A.) también reflej6 importantes incrementos en algunos
periodos que coinciden con los afios en que el crecimiento econdmico fue
acelerado y los niveles inflacionarios fueron altos. El grafico 2 muestra la
evolucion de la C.B.A. y su variacién anual.

Grafico 2. Evolucion de la Canasta Basica (B/.) y Variacion (%) Anual
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Fuente: CNC. Elaboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Finanzas



Del grafico se puede apreciar como el costo de la CBA se acelera en los
periodos en los que el IPC registré importantes incrementos. De igual manera,
los periodos en que se desacelera la inflacion, se aprecia un menor ritmo del
incremento en el costo de la CBA.

Este comportamiento l6gico esta vinculado a la actividad econdmica del pais, lo
gue representa un mecanismo de ajuste o de respuesta a la oferta y demanda
agregada de bienes y servicios en la economia. Asi, cuando la demanda
agregada crece muy rapido (mucha inversién publica y privada, generacion de
empleos, incremento en las exportaciones, mayor consumo local) y no hay una
respuesta de igual proporcion por parte de la oferta agregada, se produce un
desequilibrio coyuntural que se ajusta por la via de importaciones e incremento
de precios de los bienes y servicios que se producen localmente, hasta que la
oferta agregada se nivele con la demanda. Dicha situacion podria explicar las
cifras reportadas en el periodo 2014 y las que se han publicado recientemente,
donde los niveles de precios han cedido significativamente en su ritmo de
crecimiento, al igual que la expansion del producto interno bruto ha tomado una
senda de crecimiento un poco mas baja que la de los afios anteriores (6%
aproximadamente), lo que sugiere que el desequilibrio o la brecha entre la
oferta y demanda agregada de bienes y servicios se ha ajustado. En el caso de
Panama, todo apunta a que el ritmo acelerado de crecimiento de la demanda
agregada ha disminuido significativamente y por tal razén la presion sobre los
precios es menor.

El cuadro 3 muestra la medicién del IPC utilizando la nueva composicion de la
canasta de bienes y servicios y sus ponderaciones correspondientes segun los
resultados de la EIGH aplicada en el periodo 2007/2008 y que fue establecida
en el 2013 oficialmente como afio base para las mediciones posteriores.

Cuadro 3. indice de Precios de Distintos Rubros y Variacion (2013-2015)

indice de Precios 2013=100 (a)
Grupo de articulos y servicios 2015 variacion
Acumulada
Enero Febrero Marzo (2013a
Marzo 2015) |
TOTAL. et 102.3 1015 1024 2.4%
Alimentos y Bebidas no AICONAIICAS...............uviiiiiiiiiiiieeiie e 100.7 100.2 100.3 0.3%
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco..............c..oviiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 105.1 100.1 100.7 0.7%
Prendas de Vestiry Calzado............ccuuuiiiiiiiiiieiiiiieiee e 100.7 100.1 99.9 -0.1%
Vivienda, Agua, Electricidad y Gas............ccouviiiiiiiiiiiiiiiieec e 105.3 100.1 100.1 0.1%
Muebles, Articulos para el Hogar y para la Conservacion Ordinaria del Hogar....... | 100.5 100.5 100.6 0.6%
SalUG. . e 107.3 1004 100.9 0.9%
TRANSPOIE. ...t 96.0 1014 103.7 3.7%
COMUNICACIONES ... ettt ettt ettt e e e e e eenn e 103.2 103.3 109.0 9.0%
RECTEACION Y CUITUIA. .....veeieeee sttt e e e et e e e e e e e snaaees 101.8 100.6 101.1 1.1%
Educacion 105.7 106.5 106.6 6.6%
Restaurantes Y HOEIES. ........coooiiiiiiie e 1115 1115 1134 13.4%
Bienes y Senicios DIVErSOS. ..........coouuuiiiiiiiiiiiiiiiie e 107.6 100.3 100.7 0.7%

Fuente: CNC. Elaboracion propia con datos de la Contraloria General de la Republica



